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Anhang zu Tagesordnungspunkt 11

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zur Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten

Neben den unter Tagesordnungspunkt 10 vorgesehenen Moglichkeiten, eigene Aktien zu
erwerben, soll auch der Einsatz von Eigenkapitalderivaten zugelassen werden. Eine solche
Moglichkeit ist mittlerweile in der Praxis verbreitet. Fir die Gesellschaft kann es vorteilhaft
sein, Put-Optionen zu veraufern oder Call-Optionen zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien
der Gesellschaft zu erwerben. AuRerdem kann es ginstig sein, Aktien mittels Terminkaufen
zu erwerben. Diese Moglichkeit von Put- und Call-Optionen sowie Terminkaufen bzw. der
Einsatz einer Kombination dieser Instrumente (zusammen ,Derivate“) ergéanzt jedoch nur die
unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagene Ermachtigung. Eine Ausweitung des
Umfangs der Riickkaufsmoglichkeiten insgesamt ist damit nicht verbunden.

Bei der Veraulterung von Put-Optionen rdumt die Gesellschaft dem Erwerber das Recht ein,
Aktien der Gesellschaft wahrend der vereinbarten Laufzeit zu einem in der Put-Option
festgelegten Preis (Auslibungspreis) an die Gesellschaft zu verkaufen. Als Gegenleistung
erhalt die Gesellschaft eine Optionspramie, die unter Beriicksichtigung des
Austbungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der Aktie der Gesellschaft dem
Wert des Veraulerungsrechts entspricht. Wird die Put-Option ausgeiibt, so vermindert die
von dem Erwerber der Put-Option gezahlte Optionspramie den von der Gesellschaft fir den
Erwerb der Aktie insgesamt aufgewendeten Gegenwert. Die Auslibung der Put-Option ist fur
den Optionsinhaber dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der Ausiibung unter dem Ausiibungspreis liegt, weil er dann die Aktien zu dem
héheren Auslibungspreis verkaufen kann. Aus Sicht der Gesellschaft bietet der
Aktienruckkauf unter Einsatz von Put-Optionen den Vorteil, dass der Ausiibungspreis bereits
bei Abschluss des Optionsgeschifts festgelegt wird, wahrend die Liquiditdt erst am Aus-
Ubungstag abfliedt. Darliber hinaus liegt der Anschaffungspreis der Aktien fiir die
Gesellschaft unter Beriicksichtigung der vereinnahmten Optionsprémie immer unter dem
Aktienkurs bei Abschluss des Optionsgeschéfts. Ubt der Optionsinhaber die Option nicht aus,
weil der Aktienkurs am Auslbungstag lUber dem Ausiibungspreis liegt, kann die Gesellschaft

auf diese Weise zwar keine eigenen Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die vereinnahmte
Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie
das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien wahrend der vereinbarten Laufzeit zu
einem ebenfalls vorher festgelegten Preis (Ausiibungspreis) vom VerduRerer der Option,
dem Stillhalter, zu kaufen. Die Ausibung der Call-Option ist fir die Gesellschaft dann
wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft (iber dem Auslibungspreis
liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Auslibungspreis vom Stillhalter kaufen kann.
Auf diese Weise sichert sich die Gesellschaft gegen das Risiko ab, die eigenen Aktien zu
héheren Kursen kaufen zu miissen. Zuséatzlich wird die Liquiditat der Gesellschaft geschont,

da erst bei Ausilibung der Call-Option der festgelegte Erwerbspreis fiir die Aktie gezahit
werden muss.



Beim Terminkauf vereinbart die Gesellschaft mit dem Terminverkaufer, die Aktien zu einem
bestimmten, in der Zukunft liegenden Termin zu einem bei Abschluss des Terminkaufs
festgelegten Terminkurs zu erwerben. Wird der Termin erreicht, zahlt die Gesellschaft dem
Terminverkaufer den Terminkurs, der Terminverkaufer liefert im Gegenzug die Aktien. Der
Abschluss von Terminverkaufen kann fir die Gesellschaft sinnvoll sein, wenn sie einen
Bedarf an eigenen Aktien zum Termin zu einem bestimmten Preisniveau sichern moéchte.
Anders als ein Optionsgeschaft begriindet der Terminkauf bereits beim Abschluss
Verpflichtungen fur beide Seiten, deren Erflllung lediglich zeitlich hinausgeschoben ist.

Die Laufzeit der Derivate muss spatestens am 14. Mai 2030 enden und muss so gewahlt
werden, dass der Erwerb von Aktien der Gesellschaft in Ausibung oder Erfiillung der
Derivate nicht nach dem 14. Mai 2030 erfolgen kann. Damit soll die Ermachtigung zwar
grundsatzlich den gesetzlich mdglichen Rahmen von fiinf Jahren nutzen, allerdings mit der
Einschrankung, dass die Laufzeit der einzelnen Derivate jeweils 18 Monate nicht Gbersteigen
darf. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass Verpflichtungen aus den einzelnen
Derivatgeschaften zeitlich angemessen begrenzt werden. Alle Aktienerwerbe unter Einsatz
von Derivaten sind ferner auf Aktien im Umfang von hdchstens 5% des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber die Ermachtigung oder — wenn dieses
geringer ist —im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals
beschrankt. Der Riickerwerb eigener Aktien durch Derivate ist dariiber hinaus auf die fir die
allgemeine Ruckkaufermachtigung unter Tagesordnungspunkt 10 geltende Erwerbsgrenze

anzurechnen; ein Ruckerwerb eigener Aktien Uber die gesetzlich vorgesehene 10%-Grenze
hinaus ist damit ausgeschlossen.

Die Derivatgeschifte miissen mit einem Kreditinstitut oder Gber die Bérse abgeschlossen
werden. So ist sichergestellt, dass die Derivate nur mit Aktien bedient werden, die zuvor unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes zu dem im Zeitpunkt des boérslichen Erwerbs

aktuellen Kurs der Aktie im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbdrse (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) erworben wurden.

Der bei Ausiibung von Put- bzw. Call-Optionen zu zahlende Kaufpreis flir eine Aktie der
Gesellschaft bzw. der bei Erflillung des Terminkaufs zu zahlende Terminkurs fiir eine Aktie
der Gesellschaft kann hoher oder niedriger sein als der Borsenkurs der Aktie bei
VeraulRerung der Put-Option bzw. bei Erwerb der Call-Option oder bei Abschluss des
Terminkaufs. Der Kaufpreis (ohne Erwerbsnebenkosten) darf jedoch den gewichteten
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-
Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) in den letzten drei Borsenhandelstagen vor Abschluss des betreffenden
Options- bzw. Terminkaufgeschafts um nicht mehr als 10% tberschreiten und um nicht mehr
als 10% unterschreiten. Die von der Gesellschaft vereinbarte Optionspramie darf bei Put-
Optionen nicht wesentlich unter, bei Call-Optionen nicht wesentlich ber dem nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der

jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der vereinbarte
Ausubungspreis zu beriicksichtigen ist.

In den Derivatbedingungen muss sichergestellt sein, dass die bei Austiibung oder Erflllung
der Derivate an die Gesellschaft zu liefernden Aktien zuvor unter Wahrung des Grundsatzes
der Gleichbehandlung der Aktionare (§ 53a AktG) erworben worden sind.



Durch die beschriebene Festlegung von Optionspramie und Kaufpreis sowie die
Verpflichtung, Optionen und Terminkdufe nur mit Aktien zu bedienen, die zuvor unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben wurden, wird ausgeschlossen, dass
Aktionare beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten durch die Geselischaft
wirtschaftlich benachteiligt werden. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt
bzw. zahlt, erleiden die an den Derivatgeschaften nicht beteiligten Aktiondre keinen
wertmafRigen Nachteil. Das entspricht der Stellung der Aktionare beim Aktienrickkauf Uber
die Borse, bei dem ebenfalls nicht alle Aktionare tatsachlich Aktien an die Gesellschaft
verkaufen konnen. Die Vorgaben fir die Ausgestaltung der Optionen und Terminkaufe und
die Anforderungen fir die zu liefernden Akiien stellen sicher, dass auch bei diesem
Erwerbsweg der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre gewahrt ist.

Deshalb ist es gerechtfertigt, dass ein Anspruch der Aktiondre, die vorgenannten
Derivatgeschafte mit der Gesellschaft abzuschlielen, in entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen ist. Durch den Ausschluss dieses Rechts wird die
Gesellschaft — anders als bei einem Angebot zum Abschluss von Derivatgeschaften an alle
Aktiondre — in die Lage versetzt, Derivatgeschafte auch kurzfristig abzuschliefien. Dies gibt

der Gesellschaft die notwendige Flexibilitdt, auf sich dndernde Marktsituationen schnell
reagieren zu konnen.

Bei einem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten soll Aktiondren ein Recht auf
Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den Derivaten ihnen
gegeniuber zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Andernfalls ware der Einsatz von
Derivaten im Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien nicht moglich und die damit fir die
Gesellschaft verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar. Der Vorstand halt die
Einschrankung des Andienungsrechts nach sorgfaltiger Abwagung der Interessen der
Aktionare und des Interesses der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus dem
Einsatz von Derivaten fur die Gesellschaft ergeben, flr gerechtfertigt.

Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung geman § 71 Abs. 3 AktG auch

Uber die Entscheidung lber die Ausnutzung der fur den Einsatz von Derivaten vorgesehenen
Rickkaufermachtigung und die ndheren Umstande eines Erwerbs berichten.
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